
Kategorie	i	klasy	instrumentów	finansowych

Aktywa	finansowe	w	podziale	na
kategorie	i	klasy Nota 31/12/2018

Aktywa	finansowe	w	podziale
na	kategorie	i	klasy 31/12/2017

Instrumenty	finansowe	zabezpieczające Instrumenty	finansowe
zabezpieczające

Instrumenty	pochodne Nota	5.5 3,5 Instrumenty	pochodne 12,1

Aktywa	finansowe	wyceniane	w
wartości	godziwej	przez	pozostałe
całkowite	dochody

Aktywa	finansowe	dostępne	do
sprzedaży

Inwestycje	w	instrumenty	kapitałowe Nota	5.5 6,8 Udziały	w	spółkach
nienotowanych 7,3

Aktywa	finansowe	wyceniane	według
zamortyzowanego	kosztu Pożyczki	i	należności

Należności	handlowe Nota	5.4 685,3 Należności	handlowe 688,8

Należności	z	tytułu	sprzedaży
niefinansowych	aktywów	trwałych -

Należności	z	tytułu	sprzedaży
niefinansowych	aktywów
trwałych

0,1

Udzielone	pożyczki - Udzielone	pożyczki 1,1

Lokaty	bankowe	powyżej	3	miesięcy 201,1 Lokaty	bankowe	powyżej	3
miesięcy 253,8

Środki	pieniężne	i	ich	ekwiwalenty Nota	4.4 447,3 Środki	pieniężne	i	ich
ekwiwalenty 516,8

Razem 1	344,0 1	480,0

Zobowiązania	finansowe	w	podziale	na	kategorie	i	klasy Nota 31/12/2018 31/12/2017

Instrumenty	finansowe	zabezpieczające

Instrumenty	pochodne Nota	5.9 0,2 0,3

Kredyty	bankowe	i	pożyczki Nota	4.1 468,1 494,3

Zobowiązania	finansowe	wyceniane	według	zamortyzowanego	kosztu

Kredyty	bankowe	i	pożyczki Nota	4.1 863,7 1	068,0

Zobowiązania	handlowe 499,9 447,2

Zobowiązania	inwestycyjne Nota	5.6 287,4 79,1

Zobowiązania	finansowe	wyłączone	z	zakresu	MSSF	9	/	MSR	39 Nota	4.1 95,2 139,1

Razem 2	214,5 2	228,0

Odpisy	aktualizujące	wartość	udziałów	w	spółkach	nienotowanych	oraz	należności	handlowych	zostały	opisane	odpowiednio	w	Notach
5.5	oraz	5.4	niniejszego	Skonsolidowanego	Sprawozdania	Finansowego.

Rachunkowość	zabezpieczeń

W	okresie	od	1	stycznia	2018	roku	do	31	grudnia	2018	roku	Grupa	stosowała	rachunkowość	zabezpieczeń	przepływów	pieniężnych.
Celem	podjętych	działań	zabezpieczających	było	ograniczenie	wpływu	ryzyka	kursowego	pary	walut	EUR/PLN	na	przyszłe	przepływy
pieniężne.	Pozycję	zabezpieczaną	stanowią	wysoce	prawdopodobne	przyszłe	przepływy	pieniężne	wyrażone	w	EUR.

Na	dzień	31	grudnia	2018	roku	Jednostka	dominująca	ustanowiła	następujące	instrumenty	zabezpieczające:

6.1	Instrumenty	finansowe

https://pkp-cargo-2018.dev/nasze-wyniki/noty-sprawozdania/5-5-pozostale-aktywa
https://pkp-cargo-2018.dev/nasze-wyniki/noty-sprawozdania/5-5-pozostale-aktywa
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Pozycja	obejmuje	również	wycenę	w	jednostce	zależnej	instrumentów	zabezpieczających	w	postaci	walutowych	kontraktów	forward	na
parze	walut	EUR/PLN	będących	zabezpieczeniem	przyszłych	przepływów	pieniężnych.	Przepływy	pieniężne	będące	przedmiotem
zabezpieczenia	realizowane	będą	do	listopada	2019	roku.	Na	dzień	31	grudnia	2018	roku	wartość	aktywów	z	tytułu	wyceny
instrumentów	zabezpieczających	wynosiła	0,3	miliona	złotych.

Hierarchia	wartości	godziwej
Na	dzień	31	grudnia	2018	roku	instrumentami	finansowymi	wycenianymi	w	wartości	godziwej	były	kontrakty	walutowe	forward	oraz
inwestycje	w	instrumenty	kapitałowe.

31/12/2018 31/12/2017

Poziom	2 Poziom	3 Poziom	2

Aktywa

Instrumenty	pochodne	-	kontrakty	walutowe	forward 3,5 - 12,1

Inwestycje	w	instrumenty	kapitałowe	- - 6,8 -

udziały	w	spółkach	nienotowanych

Zobowiązania

Instrumenty	pochodne	-	kontrakty	walutowe	forward 0,2 - -

Instrumenty	pochodne	-	kontrakty	IRS - - 0,3

Metody	wyceny	instrumentów	finansowych	wycenianych	w	wartości	godziwej

a)	Kontrakty	walutowe	forward
Wartość	godziwa	forwardów	walutowych	ustalana	jest	w	oparciu	o	zdyskontowane	przyszłe	przepływy	z	tytułu	zawartych	transakcji
kalkulowane	w	oparciu	o	różnicę	między	ceną	terminową	a	ceną	transakcyjną.	Cena	terminowa	kalkulowana	jest	w	oparciu	o	fixing	NBP
i	krzywą	stóp	procentowych	implikowaną	z	transakcji	fx	swap.

b)	Inwestycje	w	instrumenty	finansowe
Pozycja	obejmuje	głównie	udziały	w	spółce	Euroterminal	Sławków	Sp.	z	o.o.	w	kwocie	4,9	milionów	złotych,	których	wartość	została
oszacowana	przez	niezależnego	doradcę	przy	użyciu	zmodyfikowanej	metody	szwajcarskiej.	Metoda	szwajcarska	należy	do	mieszanych
metod	wyceny,	tzn.	łączy	w	sobie	aspekt	wartości	majątku	oraz	zdolność	do	generowania	przyszłych	przepływów	pieniężnych.	Wartość
przedsiębiorstwa	w	metodzie	szwajcarskiej	jest	średnią	ważoną	wartości	wyznaczonych	metodą	majątkową	i	dochodową.	W	metodzie
tej	większą	wagę	przyznaje	się	wartości	wyznaczonej	metodą	dochodową	(2	razy	większą).	Przyjęcie	metody	szwajcarskiej	jest
uzasadnione	ze	względu	na	fakt,	iż	Euroterminal	Sławków	Sp.	z	o.o.	posiada	umiarkowaną	zdolność	do	generowania	zysków	w
przyszłości,	a	z	drugiej	strony	posiada	istotne	aktywa	w	postaci	gruntów	i	nieruchomości.

c)	Kontrakty	IRS
Wartość	godziwa	transakcji	terminowych	na	stopę	procentową	ustalana	była	w	oparciu	o	zdyskontowane	przyszłe	przepływy	z	tytułu
zawartych	transakcji	w	oparciu	o	różnicę	między	ceną	terminową	a	ceną	transakcyjną.	Wartość	godziwa	była	kalkulowana	i
dyskontowana	przez	bank	według	WIBOR	1M.

d)	Pozostałe	instrumenty	finansowe
Dla	kategorii	instrumentów	finansowych,	które	na	dzień	bilansowy	nie	są	wyceniane	w	wartości	godziwej,	Grupa	nie	ujawnia	wartości
godziwej	ze	względu	na	fakt,	że	wartość	godziwa	tych	instrumentów	finansowych	na	dzień	31	grudnia	2018	roku	oraz	na	dzień	31
grudnia	2017	roku	nie	odbiegała	istotnie	od	ich	wartości	prezentowanych	w	sprawozdaniu	z	sytuacji	finansowej.

Zmiana	wyceny	instrumentów	finansowych	dla	Poziomu	3	hierarchii	wartości	godziwej

2018 2017

Stan	na	początek	okresu	sprawozdawczego	(zbadane) - 118,7

Zmiany	wynikające	z	wdrożenia	MSSF	9 6,2 -

kredyty	inwestycyjne	denominowane	w	EUR.	Przepływy	pieniężne	będące	przedmiotem	zabezpieczenia	realizowane	będą	do
sierpnia	2031	roku.	Na	dzień	31	grudnia	2018	roku	wartość	nominalna	instrumentu	zabezpieczającego	wynosiła	108,9	milionów
EUR	stanowiąca	równowartość	468,1	milionów	złotych.
walutowe	kontrakty	forward.	Przepływy	pieniężne	będące	przedmiotem	zabezpieczenia	realizowane	będą	do	grudnia	2020	roku.
Na dzień	31	grudnia	2018	roku	wartość	aktywów	oraz	zobowiązań	z	tytułu	wyceny	instrumentu	zabezpieczającego	wynosiła
odpowiednio	3,5	milionów	złotych	oraz	0,2	miliona	złotych.



2018 2017

Stan	na	początek	okresu	sprawozdawczego	(przekształcone) 6,2 118,7

Nabycie	udziałów 1 -

Sprzedaż	udziałów (0,4) -

(Zyski)	/	straty	z	przeszacowania - (4,7)

Rozliczenie	opcji	put	na	udziały	niedające	kontroli - (114,0)

Stan	na	koniec	okresu	sprawozdawczego 6,8 -

Dane	na	dzień	1	stycznia	2018	roku	zostały	przekształcone	w	związku	z	wdrożeniem	MSSF	9,	co	opisano	w	Nocie	1.3	i	1.5	niniejszego
Skonsolidowanego	Sprawozdania	Finansowego.

W	roku	obrotowym	zakończonym	31	grudnia	2018	oraz	31	grudnia	2017	nie	wystąpiły	transfery	pomiędzy	poziomem	2	i	3	w	hierarchii
wartości	godziwej.

Przychody,	koszty,	zyski	i	straty	zawarte	w	skonsolidowanym	sprawozdaniu	z	całkowitych
dochodów	według	kategorii	instrumentów	finansowych

2018

Instrumenty
finansowe

zabezpieczające

Inwestycje	w
instrumenty
kapitałowe

Aktywa
finansowe
wyceniane

według
zamortyzowanego

kosztu

Zobowiązania
finansowe
wyceniane

według
zamortyzowanego

kosztu

Zobowiązania
finansowe
wyłączone
z	zakresu
MSSF	9 Razem

Dywidendy	i	udziały	w
zyskach - 0,3 - - - 0,3

Przychody	/	(koszty)
z	tytułu	odsetek (3,0) - 15,2 (25,0) (5,8) (18,6)

Różnice	kursowe - - 4,2 (2,6) (1,0) 0,6

Odpisy	aktualizujące	/
aktualizacja	wartości - - 3,0 - - 3,0

Koszty	transakcyjne
związane	z	kredytami - - - (1,6) - (1,6)

Zysk	/	(strata)	ze	zbycia
inwestycji - 5,0 - - - 5,0

Efekt	rozliczenia
rachunkowości
zabezpieczeń
przepływów	pieniężnych

7,0 - - - - 7,0

Zysk	/	(strata)	brutto 4,0 5,3 22,4 (29,2) (6,8) (4,3)

Zmiana	wyceny (23,4) - - - - (23,4)

Pozostałe	całkowite
dochody (23,4) - - - - (23,4)

W	okresie	12	miesięcy	zakończonym	dnia	31	grudnia	2018	roku	efekt	rozliczenia	rachunkowości	zabezpieczeń	przepływów	pieniężnych
skorygował	wartość	przychodów	z	tytułu	umów	z	klientami	w	kwocie	7,3	milionów	złotych	oraz	kosztów	finansowych	w	zakresie
odsetek	od	zobowiązań	leasingu	finansowego	w	kwocie	(0,3)	miliona	złotych.

W	okresie	12	miesięcy	zakończonym	dnia	31	grudnia	2018	roku	pozycja	zmiana	wyceny	instrumentów	finansowych	zabezpieczających
ujęta	w	pozostałych	całkowitych	dochodach	obejmuje	zmianę	wyceny	instrumentów	pochodnych	w	kwocie	(8,5)	milionów	złotych	oraz
kredytów	bankowych	w	kwocie	(14,9)	milionów	złotych,	które	są	ujmowane	w	ramach	stosowanej	przez	Grupę	rachunkowości
zabezpieczeń.

https://pkp-cargo-2018.dev/nasze-wyniki/noty-sprawozdania/1-3-platforma-zastosowanych-miedzynarodowych-standardow-sprawozdawczosci-finansowej
https://pkp-cargo-2018.dev/nasze-wyniki/noty-sprawozdania/1-5-przeksztalcenie-danych-porownawczych


2017

Instrumenty
finansowe

zabezpieczające

Aktywa
finansowe
dostępne

do
sprzedaży

Pożyczki
i	należności

Zobowiązania
finansowe

wyceniane	w
wartości
godziwej

przez	wynik
finansowy

Zobowiązania
finansowe
wyceniane

według
zamortyzowanego

kosztu

Zobowiązania
finansowe
wyłączone
z	zakresu
MSR	39 Razem2017

Instrumenty
finansowe

zabezpieczające

Aktywa
finansowe
dostępne

do
sprzedaży

Pożyczki
i	należności

Zobowiązania
finansowe

wyceniane	w
wartości
godziwej

przez	wynik
finansowy

Zobowiązania
finansowe
wyceniane

według
zamortyzowanego

kosztu

Zobowiązania
finansowe
wyłączone
z	zakresu
MSR	39 Razem

Dywidendy
i	udziały	w	zyskach - 0,3 - - - - 0,3

Przychody	/	(koszty)
z	tytułu	odsetek (1,2) - 14,1 - (28,7) (6,1) (21,9)

Różnice	kursowe 0,7 - (16,1) - 6,6 5,7 (3,1)

Odpisy	aktualizujące
/	aktualizacja
wartości

0,1 - (6,3) 4,7 - - (1,5)

Koszty	transakcyjne
związane	z
kredytami

- - - - (1,7) - (1,7)

Zysk	/	(strata)	ze
zbycia	inwestycji - (0,2) - - - - (0,2)

Efekt	rozliczenia
rachunkowości
zabezpieczeń
przepływów
pieniężnych

8,0 - - - - - 8,0

Zysk	/	(strata)
brutto 7,6 0,1 (8,3) 4,7 (23,8) (0,4) (20,1)

Zmiana	wyceny 27,9 - - - - - 27,9

Pozostałe
całkowite	dochody 27,9 - - - - - 27,9

W	okresie	12	miesięcy	zakończonym	dnia	31	grudnia	2017	roku	efekt	rozliczenia	rachunkowości	zabezpieczeń	przepływów	pieniężnych
skorygował	wartość	przychodów	z	tytułu	umów	z	klientami	w	kwocie	8,9	milionów	złotych	oraz	kosztów	finansowych	w	zakresie
odsetek	od	zobowiązań	leasingu	finansowego	w	kwocie	(0,9)	miliona	złotych.

W	okresie	12	miesięcy	zakończonym	dnia	31	grudnia	2017	pozycja	zmiana	wyceny	instrumentów	finansowych	zabezpieczających	ujęta
w	pozostałych	całkowitych	dochodach	obejmuje	zmianę	wyceny	instrumentów	pochodnych	w	kwocie	12,7	milionów	złotych	oraz
kredytów	bankowych	w	kwocie	15,2	milionów	złotych,	które	są	ujmowane	w	ramach	stosowanej	przez	Grupę	rachunkowości
zabezpieczeń.

Kompensata	aktywów	finansowych

31/12/2018
Wartość	brutto	ujętych
aktywów	finansowych

Wartość	netto	aktywów
finansowych

prezentowanych	w
sprawozdaniu	z	sytuacji

finansowej

Powiązane	wartości
niekompensowane	w

sprawozdaniu	z	sytuacji
finansowej	-	otrzymane

zabezpieczenia
gotówkowe Wartość	netto

Należności	handlowe 685,3 685,3 (4,4) 680,9

Razem 685,3 685,3 (4,4) 680,9

31/12/2017
Wartość	brutto	ujętych
aktywów	finansowych

Wartość	netto	aktywów
finansowych

prezentowanych	w
sprawozdaniu	z	sytuacji

finansowej

Powiązane	wartości
niekompensowane	w

sprawozdaniu	z	sytuacji
finansowej	-	otrzymane

zabezpieczenia
gotówkowe Wartość	netto

Należności	handlowe 688,8 688,8 (5,4) 683,4

Razem 688,8 688,8 (5,4) 683,4



Kompensata	zobowiązań	finansowych

31/12/2018
Wartość	brutto	ujętych

zobowiązań	finansowych

Wartość	netto
zobowiązań	finansowych

prezentowanych	w
sprawozdaniu	z	sytuacji

finansowej

Powiązane	wartości
niekompensowane	w

sprawozdaniu	z	sytuacji
finansowej	-	przekazane

zabezpieczenia
gotówkowe Wartość	netto

Zobowiązania	handlowe 499,9 499,9 (0,7) 499,2

Razem 499,9 499,9 (0,7) 499,2

31/12/2017
Wartość	brutto	ujętych

zobowiązań	finansowych

Wartość	netto
zobowiązań	finansowych

prezentowanych	w
sprawozdaniu	z	sytuacji

finansowej

Powiązane	wartości
niekompensowane	w

sprawozdaniu	z	sytuacji
finansowej	-	przekazane

zabezpieczenia
gotówkowe Wartość	netto

Zobowiązania	handlowe 447,2 447,2 (1,5) 445,7

Razem 447,2 447,2 (1,5) 445,7

Zaprezentowane	w	powyższych	tabelach	wartości	niekompensowane	w	sprawozdaniu	z	sytuacji	finansowej	zabezpieczające	należności
handlowe	ujęte	są	w	ramach	pozostałych	zobowiązań,	natomiast	wartości	zabezpieczające	zobowiązania	handlowe	ujęte	są	w	ramach
pozostałych	aktywów.


