6.1 Instrumenty finansowe

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe w podziale na

Aktywa finansowe w podziale

kategorie i klasy Nota 31/12/2018 na kategorie i klasy 31/12/2017
. . . Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe zabezpieczajace . .
zabezpieczajace
Instrumenty pochodne Nota 5.5 3,5 Instrumenty pochodne 12,1
Aktyw’a -ﬁnans_owe_: wycenlane w Aktywa finansowe dostepne do
wartosci godziwej przez pozostate sprzedas
catkowite dochody P Y
Inwestycje w instrumenty kapitatowe Nota 5.5 6,8 U_d2|a+y w sptkach 7,3
nienotowanych
Aktywa finansowe wyceniane wedtug Pozyezki i naleznosci
zamortyzowanego kosztu
Naleznosci handlowe Nota 5.4 685,3  Naleznosci handlowe 688,8
Naleznosci z tytutu sprzedazy N_algznosu Z tytutu spr,zedazy
L . - niefinansowych aktywéw 0,1
niefinansowych aktywdw trwatych
trwatych
Udzielone pozyczki - Udzielone pozyczki 1,1
Lokaty bankowe powyzej 3 miesiecy 201,1 Lc?ka'ty bankowe powyzej 3 253,8
miesiecy
, s . Srodki pieniezne i ich
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Nota 4.4 4473 . 516,8
ekwiwalenty
Razem 1344,0 1 480,0
Zobowiazania finansowe w podziale na kategorie i klasy Nota 31/12/2018 31/12/2017
Instrumenty finansowe zabezpieczajace
Instrumenty pochodne Nota 5.9 0,2 0,3
Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 468,1 4943
Zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
Kredyty bankowe i pozyczki Nota 4.1 863,7 1068,0
Zobowiazania handlowe 499,9 4472
Zobowiazania inwestycyjne Nota 5.6 287.,4 79,1
Zobowiazania finansowe wytaczone z zakresu MSSF 9 / MSR 39 Nota 4.1 95,2 139,1
Razem 22145 2228,0

Odpisy aktualizujace wartos$¢ udziatéw w spétkach nienotowanych oraz naleznosci handlowych zostaty opisane odpowiednio w Notach

5.5 oraz 5.4 niniejszego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku Grupa stosowata rachunkowosc¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych.
Celem podjetych dziatan zabezpieczajacych byto ograniczenie wptywu ryzyka kursowego pary walut EUR/PLN na przyszte przeptywy
pieniezne. Pozycje zabezpieczana stanowia wysoce prawdopodobne przyszte przeptywy pieniezne wyrazone w EUR.

Na dziert 31 grudnia 2018 roku Jednostka dominujaca ustanowita nastepujace instrumenty zabezpieczajace:
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B kredyty inwestycyjne denominowane w EUR. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda do
sierpnia 2031 roku. Na dziert 31 grudnia 2018 roku warto$¢ nominalna instrumentu zabezpieczajacego wynosita 108,9 miliondw
EUR stanowiaca réwnowartos¢ 468,1 miliondw ztotych.

B walutowe kontrakty forward. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem zabezpieczenia realizowane beda do grudnia 2020 roku.
Na dzieri 31 grudnia 2018 roku wartos¢ aktywdw oraz zobowiazan z tytutu wyceny instrumentu zabezpieczajacego wynosita
odpowiednio 3,5 milionéw ztotych oraz 0,2 miliona ztotych.

Pozycja obejmuje réwniez wycene w jednostce zaleznej instrumentdéw zabezpieczajacych w postaci walutowych kontraktéw forward na
parze walut EUR/PLN bedacych zabezpieczeniem przysztych przeptywdw pienieznych. Przeptywy pieniezne bedace przedmiotem
zabezpieczenia realizowane beda do listopada 2019 roku. Na dzieri 31 grudnia 2018 roku wartos$¢ aktywdw z tytutu wyceny
instrumentdw zabezpieczajgcych wynosita 0,3 miliona ztotych.

Hierarchia wartosci godziwej
Na dzieri 31 grudnia 2018 roku instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej byty kontrakty walutowe forward oraz
inwestycje w instrumenty kapitatowe.

31/12/2018 31/12/2017

Poziom 2 Poziom 3 Poziom 2
Aktywa
Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 3,5 - 12,1
Inwestycje w instrumenty kapitatowe - - 6,8 -
udziaty w spdtkach nienotowanych
Zobowiazania
Instrumenty pochodne - kontrakty walutowe forward 0,2 - -
Instrumenty pochodne - kontrakty IRS - - 0,3

Metody wyceny instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j

a) Kontrakty walutowe forward

Wartos$¢ godziwa forwardéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakgji
kalkulowane w oparciu o réznice miedzy cena terminowa a cena transakcyjna. Cena terminowa kalkulowana jest w oparciu o fixing NBP
i krzywa stép procentowych implikowana z transakgji fx swap.

b) Inwestycje w instrumenty finansowe

Pozycja obejmuje gtéwnie udziaty w spétce Euroterminal Stawkéw Sp. z 0.0. w kwocie 4,9 milionédw ztotych, ktérych wartosé zostata
oszacowana przez niezaleznego doradce przy uzyciu zmodyfikowanej metody szwajcarskiej. Metoda szwajcarska nalezy do mieszanych
metod wyceny, tzn. faczy w sobie aspekt wartosci majatku oraz zdolno$¢ do generowania przysztych przeptywdw pienieznych. Wartosé
przedsiebiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest srednig wazong wartosci wyznaczonych metoda majatkowa i dochodowa. W metodzie
tej wieksza wage przyznaje sie wartosci wyznaczonej metoda dochodowa (2 razy wieksza). Przyjecie metody szwajcarskiej jest
uzasadnione ze wzgledu na fakt, iz Euroterminal Stawkdw Sp. z 0.0. posiada umiarkowana zdolnos¢ do generowania zyskéw w
przysztosci, a z drugiej strony posiada istotne aktywa w postaci gruntéw i nieruchomosci.

c) Kontrakty IRS

Wartos¢ godziwa transakcji terminowych na stope procentowa ustalana byta w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu
zawartych transakgji w oparciu o réznice miedzy cena terminowa a cenga transakcyjna. Wartos$¢ godziwa byta kalkulowana i
dyskontowana przez bank wedtug WIBOR 1M.

d) Pozostate instrumenty finansowe

Dla kategorii instrumentéw finansowych, ktére na dzien bilansowy nie sa wyceniane w wartosci godziwej, Grupa nie ujawnia wartosci
godziwej ze wzgledu na fakt, ze warto$¢ godziwa tych instrumentdw finansowych na dziert 31 grudnia 2018 roku oraz na dzieri 31
grudnia 2017 roku nie odbiegata istotnie od ich wartosci prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Zmiana wyceny instrumentéw finansowych dla Poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej

2018 2017

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (zbadane) - 118,7

Zmiany wynikajace z wdrozenia MSSF 9 6,2 -



2018 2017
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego (przeksztatcone) 6,2 118,7
Nabycie udziatéw 1 -
Sprzedaz udziatéw (0,4) -
(Zyski) / straty z przeszacowania - (4,7)
Rozliczenie opcji put na udziaty niedajace kontroli - (114,0)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 6,8 -
Dane na dzienl 1 stycznia 2018 roku zostaty przeksztatcone w zwiazku z wdrozeniem MSSF 9, co opisano w Nocie 1.3 i 1.5 niniejszego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2017 nie wystapity transfery pomiedzy poziomem 2 i 3 w hierarchii
wartosci godziwej.
Przychody, koszty, zyski i straty zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw wedtug kategorii instrumentéw finansowych
Aktywa Zobowigzania
finansowe finansowe  Zobowiazania
wyceniane wyceniane finansowe
Instrumenty Inwestycje w wedtug wedtug wytaczone
finansowe instrumenty  zamortyzowanego  zamortyzowanego z zakresu
2018 zabezpieczajace kapitatowe kosztu kosztu MSSF 9 Razem
Dywidendy i udziaty w ) 03 B B ) 0.3
zyskach
Przychody / (koszty) )
2 tytutu odsetek (3,0) 15,2 (25,0) (5,8) (18,6)
Réznice kursowe - - 4,2 (2,6) (1,0) 0,6
Odp|sY ak'tuahzum(,:e_/ ) B 30 B ) 3,0
aktualizacja wartosci
Koszty transakcyjne ) B B )
zwigzane z kredytami (1.6) (1.6)
Zysk/ (st[ata) ze zbycia ) 5.0 B B ) 5.0
inwestycji
Efekt rozliczenia
rachunl_(owoslu 7.0 B B B ) 7.0
zabezpieczen
przeptywdéw pienieznych
Zysk / (strata) brutto 4,0 53 22,4 (29,2) (6,8) (4,3)
Zmiana wyceny (23,4) - - - - (23,4)
Pozostate catkowite (23,4) _ _ _ _ (23,4)

dochody

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych

skorygowat warto$¢ przychoddw z tytutu umdw z klientami w kwocie 7,3 miliondw ztotych oraz kosztéw finansowych w zakresie

odsetek od zobowiazan leasingu finansowego w kwocie (0,3) miliona ztotych.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych
ujeta w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie (8,5) milionéw ztotych oraz

kredytéw bankowych w kwocie (14,9) miliondw ztotych, ktére sa ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci

zabezpieczen.
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Zobowigzania

finansowe Zobowiazania
Aktywa wyceniane w finansowe  Zobowiazania
finansowe wartosci wyceniane finansowe
Instrumenty dostepne godziwej wedtug wytaczone
finansowe do Pozyczki przez wynik  zamortyzowanego z zakresu
2017 zabezpieczajace sprzedazy i naleznosci finansowy kosztu MSR 39 Razem
Dywidendy
i udziaty w zyskach B 0.3 B B B 03
Przychody / (koszty) ) )
z tytutu odsetek (1.2) 141 (28.7) (21.9)
Réznice kursowe 0,7 - (16,1) - 6,6 (3,1)
Odpisy aktualizujace
/ aktualizacja 0,1 - (6,3) 4,7 - (1,5)
wartosci
Koszty transakcyjne
zwiazane z - - - - (1,7) (1,7)
kredytami
Zysk / (strata) ze ) ) ) )
zbycia inwestycji (0.2) (0.2)
Efekt rozliczenia
rachunkowosci
zabezpieczen 8,0 - - - - 8,0
przeptywdw
pienieznych
Zysk / (strata)
brutto 7,6 0,1 (8,3) 4,7 (23,8) (20,1)
Zmiana wyceny 27,9 - - - - 27,9
Pozostate 27.9 _ _ _ _ 27.9

catkowite dochody

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku efekt rozliczenia rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych

skorygowat warto$¢ przychoddw z tytutu uméw z klientami w kwocie 8,9 miliondw ztotych oraz kosztéw finansowych w zakresie

odsetek od zobowiazan leasingu finansowego w kwocie (0,9) miliona ztotych.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 pozycja zmiana wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych ujeta

w pozostatych catkowitych dochodach obejmuje zmiane wyceny instrumentéw pochodnych w kwocie 12,7 milionédw ztotych oraz

kredytéw bankowych w kwocie 15,2 miliondw ztotych, ktére sa ujmowane w ramach stosowanej przez Grupe rachunkowosci

zabezpieczen.

Kompensata aktywéw finansowych

Wartos$¢ brutto ujetych

Wartos$é netto aktywéw
finansowych
prezentowanych w
sprawozdaniu z sytuacji

Powigzane wartosci
niekompensowane w
sprawozdaniu z sytuacji
finansowej - otrzymane
zabezpieczenia

31/12/2018 aktywdw finansowych finansowej gotéwkowe Wartos$é netto
Naleznosci handlowe 685,3 685,3 (4,4) 680,9
Razem 685,3 685,3 (4,4) 680,9

Powigzane wartosci

Wartos$é netto aktywéw niekompensowane w

finansowych sprawozdaniu z sytuacji

prezentowanych w finansowej - otrzymane

Wartos$¢ brutto ujetych sprawozdaniu z sytuacji zabezpieczenia
31/12/2017 aktywdw finansowych finansowej gotéwkowe Wartos$é netto
Naleznosci handlowe 688,8 688,8 (5,4) 683,4
Razem 688,8 688,8 (5,4) 683,4




Kompensata zobowiazan finansowych

Wartos¢ brutto ujetych

Wartos¢ netto
zobowiazan finansowych
prezentowanych w
sprawozdaniu z sytuacji

Powiagzane wartosci
niekompensowane w
sprawozdaniu z sytuacji
finansowej - przekazane
zabezpieczenia

31/12/2018 zobowigzan finansowych finansowej gotéwkowe Wartosé netto
Zobowiazania handlowe 499,9 499,9 (0,7) 499,2
Razem 499,9 499,9 (0,7) 499,2

Powiagzane wartosci

Wartos¢ netto niekompensowane w

zobowiazan finansowych sprawozdaniu z sytuacji

prezentowanych w finansowej - przekazane

Wartos¢ brutto ujetych sprawozdaniu z sytuacji zabezpieczenia
31/12/2017 zobowigzarn finansowych finansowej gotéwkowe Wartosé netto
Zobowiazania handlowe 4472 4472 (1,5) 4457
Razem 447,2 447,2 (1,5) 445,7

Zaprezentowane w powyzszych tabelach wartosci niekompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zabezpieczajace naleznosci

handlowe ujete sa w ramach pozostatych zobowiazan, natomiast wartosci zabezpieczajace zobowiazania handlowe ujete sa w ramach

pozostatych aktywdw.



